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ر عــدد مــن كبــار المســؤولين فــي قطــاع تجــارة النفــط المشــاركين فــي منتــدى دولــي 
ّ

حــذ
للطاقــة عُقــد فــي لنــدن مــن أن صلابــة ســوق النفــط الحاليــة تخفــي حالــة متزايــدة مــن 

التراخــي والاطمئنــان المفــرط.

فعلــى الرغــم مــن اســتمرار النزاعــات وتغيّــر أنمــاط الإمــدادات، يبــدو أن خــام برنــت 
 للبرميــل. 

ً
قــد وجــد أرضيــة دعــم قــرب مســتوى 60 دولارا

وزيــادة  الجيوسياســية  المخاطــر  تســعير  ضعــف  أن  إلــى  أشــاروا  المشــاركين  أن  إلا 
المعــروض مــن دول أوبــك وخارجهــا، إلــى جانــب تباطــؤ الطلــب الصينــي علــى الوقــود، 

قــد تــؤدي جميعهــا إلــى مزيــد مــن التراجــع فــي الأســعار خــال الفتــرة المقبلــة.

متانة السوق

أشــارت التوقعــات إلــى احتمــال حــدوث فائــض فــي الإمــدادات النفطيــة، ومــع ذلــك 
فــي   

ً
تعانــي شــحا الفعليــة  تــزال المخزونــات عنــد مســتويات منخفضــة والأســواق  مــا 

الإمــداد. 

ونقــص  احترازيــة  تخزيــن  وســلوكيات  سياســية  عوامــل  إلــى  الصمــود  هــذا  ويُعــزى 
المناطــق. بعــض  فــي  الإمــدادات  فــي  هيكلــي 

 إلــى الجانــب الأضعــف، 
ً
وأكــد عــدد مــن المتحدثيــن أن الســوق بــدأت تميــل تدريجيــا

وأن الأســعار تتجــه نحــو الانخفــاض، محذريــن مــن أن أي اختــال فــي تــوازن الســوق 
قــد ينعكــس بســرعة علــى الأســعار.

 وتوقعــت المــداولات أن تهبــط الأســعار إلــى منتصــف نطــاق الخمســينات خــال فصــل 
 للبرميــل فــي النصــف الثانــي مــن 

ً
 بيــن 62 و66 دولارا

ً
الشــتاء، قبــل أن تســتقر مجــددا

عــام 2026.

النفط الصخري الأميركي

 
ً
 محوريــا

ً
تمــت الإشــارة إلــى أن القطــاع الصخــري فــي الولايــات المتحــدة ســيكون عامــا

فــي تحديــد اتجــاه الســوق، إذ تتراجــع ربحيــة الإنتــاج عنــد انخفــاض الأســعار إلــى مــا 
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فــي خطــط  النظــر  إعــادة  إلــى  الــذي يدفــع الشــركات  للبرميــل، الأمــر   
ً
دون 60 دولارا

 إلــى تراجــع 
ً
شــير إلــى أن انخفــاض الأســعار قــد يــؤدي تدريجيــا

ُ
الحفــر والتوســع. كمــا أ

 فــي عــام 2026، مــع 
ً
الإنتــاج الأميركــي بمــا يتــراوح بيــن 200 إلــى 300 ألــف برميــل يوميــا

تأخــر الأثــر الكامــل بســبب طبيعــة الــدورات التشــغيلية.

تأثير الصين

 فــي اســتقرار الســوق خــال 
ً
 مهمــا

ً
لعبــت الاحتياطيــات الاســتراتيجية الصينيــة دورا

عــام 2025 مــن خــال امتصــاص كميــات كبيــرة مــن الخــام، رغــم غيــاب الشــفافية 
حــول حجــم هــذه المخزونــات. إلا أن آفــاق الطلــب الصينــي بــدت محــدودة، حيــث بلــغ 
اســتهلاك البنزيــن والديــزل ذروتــه، بينمــا يعانــي قطــاع البتروكيماويــات مــن ضعــف 

الجــدوى الاقتصاديــة بســبب تخمــة المعــروض.

البطاريــات  تقنيــات  تطــور  مــع  الصيــن  فــي  الكهربــة  نحــو  الســريع  التحــول  ويســتمر 
واعتمــاد الســيارات الكهربائيــة، ممــا يقلــل مــن نمــو الطلــب علــى الوقــود التقليــدي. 
أن  إلــى  تشــير  التقديــرات  أن  إلا  نمــو جزئيــة،  نقطــة  الطائــرات  وقــود  يظــل  وبينمــا 

فــي المرحلــة المقبلــة. لــن تكــون المحــرك الرئي�ســي للطلــب العالمــي  الصيــن 

ضعف تسعير المخاطر

المخاطــر  تجــاه  حساســية  أقــل  أصبحــت  الأســواق  أن  علــى  المشــاركون  أجمــع 
الجيوسياســية، إذ يتــم التعامــل مــع الصراعــات الإقليميــة والهجمــات علــى منشــآت 
ر عــدد مــن المتحدثيــن مــن أن هــذا 

ّ
الإنتــاج وكأنهــا محســومة أو مســتقرّة. وقــد حــذ

اضطرابــات  أي  حــدوث  حــال  فــي  حــادة  تقلبــات  إلــى  يــؤدي  قــد  المفــرط  الاطمئنــان 
الإمــدادات. فــي  جديــدة 

انتقال بطيء للطاقة

صــت اســتثماراتها فــي مشــاريع 
ّ
أشــار المتحدثــون إلــى أن شــركات التجــارة العالميــة قل

الطاقــة المتجــددة واســعة النطــاق بســبب ضعــف العوائــد وعــدم وضــوح السياســات 
حيــث  وتجارتــه،  الكربــون  واحتجــاز  الحيــوي  الوقــود  علــى  الآن  وتركــز  الحكوميــة، 

تمتلــك ميــزة فــي الخبــرة اللوجســتية وإدارة المخاطــر.

 
ً
ويــرى الخبــراء أن التحــول الكهربائــي هــو المســار الأكثــر اســتدامة، وأنــه ســيفتح فرصــا
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جديــدة فــي تجــارة الطاقــة الكهربائيــة مــع تزايــد الحاجــة لموازنــة الشــبكات فــي ظــل عــدم 
انتظــام مصــادر الطاقــة المتجددة.

لا مرحلــة مــن العمــل المكثــف 
ّ

واتفــق المشــاركون علــى أن عامــي 2024 و2025 شــك
مقابــل عوائــد أقــل، حيــث تراجعــت هوامــش الربــح وصعُبــت الاســتفادة مــن تقلبــات 
فــي  ســاعد  والمعــادن  والكهربــاء  والغــاز  النفــط  بيــن  المحافــظ  تنويــع  لكــن  الأســعار، 

تخفيــف حــدة المخاطــر والحفــاظ علــى قــدر مــن الاســتقرار.


